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EFECTO ESCONDIDA: ¿NO ERA PARA TANTO? 

Faltando el dato de comercio, que se publica el lunes, los antecedentes entregados 
por el INE permiten proyectar una variación del IMACEC de febrero de -0,6%.  La producción 
minera se redujo en 16%, excediendo un tanto, el efecto estimado de la paralización de la 
Escondida.  La manufactura, por su parte, sorprendió un tanto al caer “solo” 1%, ya que, parecía 
probable algo bastante mayor, que podría haber incrementado la baja del indicador de actividad 
mensual considerablemente.  EGA también cayó menos de lo esperado considerando la alta 
base de comparación.  Todo esto se conjugó para que la caída en la actividad se estime menos 
severa a lo que se temía por la huelga minera. 

¿Cuál es la probabilidad de un trimestre negativo?  Menor que antes de los datos de 
hoy, por supuesto, pero es una alternativa que sigue estando presente y que, de no producirse, 
dejaría el crecimiento del primer trimestre muy cerca de cero.  ¿Recesión “técnica”?, también 
posible, pero menos probable que antes. 

Todo lo anterior suponiendo que el Banco Central no nos sorprende el miércoles 
próximo, en una u otra dirección.  Cabe recordar que esta es la primera estimación utilizando la 
nueva base de referencia de las Cuentas Nacionales de 2013, por lo que el margen de error es 
algo mayor a lo habitual. 
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