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ACTIVIDAD ESTABLE 

Estimamos que la variación del IMACEC de febrero fue nula en doce meses y 
positiva, pero marginal respecto a enero en términos desestacionalizados. Estas cifras, de 
ratificarse el lunes por el Banco Central, anticipan la posibilidad de una recuperación del PIB 
trimestral respecto al del cuarto trimestre de 2022 (desestacionalizado) y una contracción inferior 
al 1% en doce meses. 

Según los datos del INE la minería creció 1,7% y EGA 0,1%, mientras la 
manufactura (-3,6%) y el comercio (-3,4%) registraron una contracción que completa diez meses 
consecutivos. 

En vista de lo anterior, los datos del mercado del trabajo publicados ayer no son 
malos. En términos desestacionalizados la tasa de desempleo se mantuvo en 8,4% y se aceleró 
el crecimiento de la fuerza de trabajo, mientras el empleo creció por tercer mes consecutivo. Sin 
embargo, es preocupante que la fuerte expansión del empleo del sector público sea el principal 
responsable de estos resultados, al tiempo que el empleo privado exhibe señales importantes de 
deterioro. 
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