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NO HAY SORPRESAS 

Los antecedentes sectoriales publicados hoy por el INE muestran una 
evolución estable de la actividad respecto de los meses anteriores: un gran dinamismo 
de la minería (9,8%), una recuperación de la manufactura (2,9%) y estabilidad en la 
actividad del comercio (3,5%). Sólo EGA sigue exhibiendo un comportamiento negativo 
que se acentúa (-3,9%). Esto nos lleva a estimar una variación del IMACEC de 3,3% en los 
doce meses a mayo, similar a la proyección que teníamos previamente. Esto se traduciría 
en una variación acumulada de 2,5% en los primeros cinco meses del año, lo que es 
consistente con nuestra estimación de un crecimiento de 2,2% para todo el año, que 
implica alguna desaceleración durante el resto del año, principalmente por factores 
externos y, eventualmente, incertidumbre política asociada a las elecciones de fin de 
año. 

El mercado laboral, por otro lado, sigue dando muestras de debilidad, con 
una tasa de desocupación que subió a 8,9% (desestacionalizada), la más alta desde 
diciembre de 2023 cuando se registró el mismo valor. El crecimiento de la ocupación, por 
otro lado, siguió desacelerándose, situándose en 0,16% (sin ajuste estacional), versus 
0,21% al mes anterior. Las tasas de participación y ocupación, por otro lado, bajaron 
marginalmente respecto a las del mes anterior. 
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