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POBRE INICIO DEL TERCER TRIMESTRE, HASTA CIERTO PUNTO

Salvo por la expansion del comercio (6,5%), el resto de los sectores, segun la
informacién publicada por el INE hoy dia, fue mediocre o mala. La mineria retrocedié
(0,9%), mientras la manufactura (2,7%) y EGA (0,9%) registraron crecimientos modestos.
Con un numero de dias habiles similar a julio del afio pasado estimamos que el
crecimiento en doce meses del IMACEC fue de 1,4% y se habria producido una variacion
desestacionalizada positiva. Esta proyeccion es algo peor a nuestras expectativas previas,
pero afectan poco el resultado esperado del trimestre (2,2% vs 2,4%) y nada el del afio,
gue se mantiene en 2,4%. Estimamos que la recuperacién sigue ajustada a la tendencia
existente desde comienzos de 2023 y que la demanda seguird dindmica el resto del aio.

Los datos del mercado del trabajo fueron mejores a lo anticipado y a los de
los meses anteriores, pero no permiten afirmar que se ha producido un cambio de
tendencia y habra que esperar a los proximos meses. El empleo paso de crecer 0% en
doce meses a crecer 0,8% que no es mucho, pero la tasa de participacién se redujo
marginalmente y la de ocupacién se mantuvo. La reduccion en la tasa de desempleo
desestacionalizada de 8,9% a 8,6% es buena noticia, pero hay que esperar a tener mas
informacién para ver si se mantiene. La reduccion en el empleo informal sigue siendo
dificil de interpretar.
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