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DE MAL EN PEOR 

El día hábil extra en marzo parece no haber ayudado nada al resultado de la 
actividad económica, a juzgar por las cifras sectoriales publicadas hoy por el INE. En 
efecto, la minería continuó su trayectoria negativa con una contracción de 3,7% al 
tiempo que la manufactura retrocedió 4,5%. El aporte positivo de EGA (1,4%) y la 
actividad del comercio (4,9%) no alcanzan para tener una perspectiva positiva sobre el 
IMACEC que será publicado por el Banco central el próximo lunes. Nuestra estimación 
apunta a un retroceso de 0,8% en la variación en 12 meses del indicador y una 
igualmente significativa respecto de febrero en la serie desestacionalizada. 

Con estos datos, el primer trimestre habría registrado una contracción de 
0,6% en doce meses y una cifra similar respecto al trimestre anterior en la serie ajustada. 
Si estos datos son confirmados por el Banco Central el lunes, habría que concluir que 
llegar a un crecimiento de 2% en el año empieza a parecer muy improbable. 

Un dato adicional: las cifras del mercado laboral de ayer confirman lo 
destructivo para el empleo del agresivo incremento del salario mínimo en el período 
2022-2024, sumado al efecto de la reducción de jornada laboral en un escenario de 
productividad estancada. Estamos comenzando a cosechar los efectos de estas políticas 
que fue ocultado por el subsidio al salario mínimo que expiró hace un año. 
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